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ENCORE ACOES FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES
CNPJ/ME n° 37.751.366.0001-02

Clausula I - Das Caracteristicas do Fundo Alterado em 19/01/2021

1.1. O FUNDO sera regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”) e pelas disposi¢oes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, contando com as seguintes caracteristicas:

Forma de condominio: Aberto

Prazo de duragao: Indeterminado

1.2. O FUNDO foi constituido a partir da solicitacio do GESTOR direcionada ao ADMINISTRADOR,
nao tendo sido fornecido, por parte do ADMINISTRADOR, orientagdes e aconselhamentos
estratégicos, de planejamentos fiscal, patrimonial ou de qualquer outra natureza, exceto orientagoes legais
para a constituicio do FUNDO.

Clausula II — Do Puablico Alvo

2.1. O FUNDO ¢ destinado a receber aplicacbes de cotistas atendidos os seguintes critérios:

Descrigao do Publico Alvo: O FUNDO ¢ destinado a pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de
investimento ou fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos em geral.

O FUNDO observara, no que lhe couber, as diretrizes de aplicacio dos recursos garantidores dos
planos administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolugao
do Conselho Monetirio Nacional n°® 4.661, de 25/05/2018 (“Resolucio CMN n° 4.661/18) e dos

aplicacoes dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS (“Resolucio CMN 3.922/107),
conforme expressamente descritas neste Regulamento.

Fundo Previdenciario: Nao

Classificagao do Publico Alvo nos termos da Regulamentagido em vigor da CVM: Publico Geral

2.2. Considerando o publico alvo do FUNDO, a Lamina de Informagdes Essenciais sera elaborada nos
termos da regulamentagdao em vigor.
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Clausula IIT — Do Objetivo, da Politica de Investimento e da Composigdo da Carteira

3.1. Objetivo: O FUNDO tem como objetivo investir no minimo 95% de seus recursos no ENCORE
AGCOES FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES, inscrito no CNPJ sob n° 37.487.612/0001-
60, gerido pela Encore Gestiao de Recursos LTDA., denominado “FUNDO MASTER”.

3.2. Fica estabelecido que o objetivo do FUNDO previsto no presente Regulamento nio se caracteriza
como uma promessa, garantia ou sugestio de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser
perseguido pelo FUNDO.

3.3. O FUNDO buscara manter a carteira com tributacao de renda variavel nos termos da legislacao
aplicavel. No entanto, o Administrador e o Gestor nao garantem aos cotistas do FUNDO qualquer
resultado, mesmo que de natureza fiscal.

3.4. Composigao da Carteira: A carteira do FUNDO devera ser composta conforme limites
estabelecidos abaixo:

LIMITES POR EMISSOR MINIMO MAXIMO

Fundo de Investimento 0% 100%

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO

FINANCEIRO MINIMO | MAXIMO | CONJUNTO

Cotas do “FUNDO MASTER”, fundo destinado

. ) 95% 100%
exclusivamente a Investidores em geral
Cotas de Fundos de Investimentos em A¢oes e Cotas de 95%
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento 0% 5% a
em Acoes, EXCETO as cotas do “FUNDO MASTER” 100%
Cotas de Fundos de Indice de Renda Variavel admitidos a 0% 5%

negociacao em mercado organizado (ETF)

Ativos financeiros de renda fixa de emissdao ou coobrigacao de
Instituicao Financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil e 0% 5%
operagdes compromissadas lastreadas nestes ativos

Titulos publicos federais e operagdes compromissadas

, 0% 5%
lastreadas nestes titulos
Cotas de fundos de investimento classificado como Renda Fixa
Referenciado atrelado a variacao das taxas de deposito 0% 5% .
interfinanceiro (“CDI”) ou SELIC 5%
Cotas de fundos de investimento classificado como Renda Fixa
0% 5%
Curto Prazo
Cotas de fundos de investimento classificado como Renda Fixa
. 0% 5%
Simples
Cotas de Fundos de Indice de Renda Fixa admitidos a 0% 50,

negociacao em mercado organizado (ETF)
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Recursos financeiros mantidos em depésito a vista (conta
corrente)

0% 5%

Cotas de Fundos de Investimentos e Cotas de Fundos de
Investimento em Cotas, das classes descritas neste regulamento,
destinados exclusivamente a Investidores Qualificados,
regulados pela ICVM 555

0% 20%

Cotas de Fundos de Investimentos e Cotas de Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, das classes
descritas neste regulamento, destinados a investidores
profissionais, regulados pela ICVM 555

VEDADO

5%

Demais classes de cotas de fundos e ativos financeiros nao
mencionados neste regulamento.

VEDADO

ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS

MAXIMO

CONJUNTO

Ativos financeiros de emissao do ADMINISTRADOR e/ou de
empresas ligadas

5%

Ativos financeiros de emissao do GESTOR e/ou de empresas
ligadas

5%

5%

Cotas de Fundos de Investimento administrados pelo
ADMINISTRADOR e¢/ou de empresas ligadas

100%

Cotas de Fundos de Investimento administrados pelo GESTOR
e/ou de empresas ligadas

100%

100%

Acoes de emissaio do ADMINISTRADOR

VEDADO

POLITICA DE UTILIZACAO DE
INSTRUMENTOS DERIVATIVOS (% do PL)
APLICAVEL AOS FUNDOS INVESTIDOS

SIM/NAO

MINIMO

MAXIMO

O fundo investido utiliza derivativos somente para
protecao?

SIM

0%

100%

Posicionamento sendo vedado Alavancagem

NAO

N/A

N/A

3.4.1.

compromisso de recompra os limites de aplicagao desta tabela.

3.4.2.

Aplicam-se aos ativos objeto das operagdes compromissadas em que o FUNDO assuma

Observado o disposto nos quadros acima, cada Fundo Investido observara os limites por emissor

e por modalidade de ativo previstos na regulamentacao vigente aplicavel, sendo o GESTOR ¢ o

ADMINISTRADOR responsavel em assegurar a preponderiancia do patrimonio liquido do

FUNDO em cotas do “FUNDO MASTER”.

3.5. Composigao da Carteira do FUNDO MASTER: Adicionalmente, a carteira do FUNDO

MASTER observara os limites dispostos abaixo:

LIMITES POR EMISSOR MINIMO | MAXIMO
Instituicao Financeira, exceto acoes 0% 20%
Companhia Aberta, exceto agoes 0% 10%
Fundo de Investimento, exceto de acdes e exterior 0% 10%
Pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado, que nao seja
Companhia Abert'f ou In;tituigﬁo Financeirs e ] VEDADO
Uniao Federal 0% 33%
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LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO . 0
FINANCEIRO MINIMO | MAXIMO CONJUNTO
Agbes, bonus ou recibos de subscricdo e certificados de
deposito de agoes admitidas a negociacio em mercado 0% 100%
organizado
Cotas de Fundos de Investimentos em Ac¢oes e Cotas de
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento 0% 100% 67% a 100%
em Ac¢oes
Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel II e III 0% 100%
Cotas de Fundos de Indice de renda vatiavel admitidos a
o : 0% 100%
negociacao em mercado organizado (ETF)
Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel I 0% 20%
Cotas de Fundos de Indice offshore admitidos em mercado 0, 20
organizado (ETF EXTERIOR) ° ° 20%
T1tg~los representativos da divida externa de responsabilidade da 0% 20%
Unido
Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario - FII 0% 20%
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios -
FIDC e Cotas de Fundos de Investimentos em Fundos de 0% 20%
Investimento em Direitos Creditorios - FIC-FIDC
Certificado de Recebiveis Imobiliarios - CRI 0% 20%
Ativos financeiros emitido por pessoa fisica ou juridico de
direito privado, que nao sejam Companhia Aberta ou VEDADO 20
Instituicao Financeira ’
Atlvps ﬁgancemos' emitido por pessoa fisica ou juridico de VEDADO
direito privado objeto de oferta privada
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados - FIDC—NP e Cotas .de.Fundo d.e ?rl.vestlrflento VEDADO
em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados - FIC-FIDC-NP 339
0
Cotas de Fundos de Investimentos e Cotas de Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, regulados 0% 33%
pela ICVM 555, exceto a classe prevista nesse regulamento
Cotas de Fundos de Indice de renda fixa admitidos a
o . 0% 33%
negociacao em mercado organizado (ETF)
Ativos financeiros de emissao ou coobrigacao de Institui¢ao
Financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil, exceto 0% 33% 330
acoes /o
Ativos financeiros emitidos por companhias abertas, objeto de
s N 0% 33%
oferta publica, exceto agoes
Titulos publicos federais e operagcdes compromissadas
. 0% 33%
lastreadas nestes titulos
Ouro, desde que adquirido ou alienado em negociagoes
. . 0% 33%
realizadas em mercado organizado
Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes - FIP VEDADO
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PUBLICO ALVO

MINIMO

MAXIMO

Cotas de Fundos de Investimentos e Cotas de Fundos de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento, destinados exclusivamente a
Publico em Geral, regulados pela ICVM 555

0%

100%

Cotas de Fundos de Investimentos e Cotas de Fundos de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento, destinados exclusivamente a
Investidores Qualificados, regulados pela ICVM 555

0%

20%

Cotas de Fundos de Investimentos e Cotas de Fundos de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento, destinados exclusivamente a
Investidores Profissionais, regulados pela ICVM 555

VEDADO

ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS

MAXIMO

CONJUNTO

Ativos financeiros de emissao do ADMINISTRADOR e/ou de empresas
ligadas

20%

Ativos financeiros de emissao do GESTOR e/ou de empresas ligadas

20%

20%

Cotas de Fundos de Investimento administrados pelo
ADMINISTRADOR ¢/ou de empresas ligadas

100%

Cotas de Fundos de Investimento administrados pelo GESTOR e/ou de
empresas ligadas

100%

100%

Acgdes de emissaio do ADMINISTRADOR

VEDADO

INVESTIMENTO EM ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS
NO EXTERIOR

MINIMO

MAXIMO

Ativos financeiros negociados no exterior admitidos a negociagao em
bolsas de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de
registro, custodia ou de liquidacao financeira devidamente autorizados em
seus pafses de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida
ou ter sua existéncia diligentemente verificada pelo ADMINISTRADOR
ou pelo CUSTODIANTE do FUNDO, conforme definido na
regulamentacao em vigor, BDR Nivel I, Fundo de acées BDR Nivel I e
cotas de fundos de investimento ou veiculos de investimento no extetior,
observado o disposto neste Regulamento

20%

CREDITO PRIVADO

MINIMO

MAXIMO

Total de aplicagdes em ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado, (exceto agdes,
boénus ou recibos de subscricao e certificados de depdsito de agdes, cotas
de Fundos de indice, Brazilian Depositary Receipts ou emissores publicos
outros que nao a Unido Federal)

0%

33%

POLITICA DE UTILIZAGCAO DE INSTRUMENTOS
DERIVATIVOS (% do PL)

SIM/NAO

MINIMO

MAXIMO

Utiliza derivativos somente para prote¢ao?

0%

100%

Posicionamento sendo vedado Alavancagem

N/A

N/A

Os fundos investidos podem adotar estratégias com
instrumentos derivativos, desta forma, o FUNDO,
indiretamente, esta exposto aos riscos inerentes a tais
estratégias quando adotadas pelos fundos investidos

N/A

N/A
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VEDACOES

Operagoes de venda de opgoes a descoberto

Alavancagem

Operagdes por meio de negociagdes privadas.

Empréstimos de Ativos na modalidade Tomadora

Day-Trade

Ativos emitidos por pessoas fisicas ou institui¢des financeiras nao bancarias

Fundos para investidores qualificados e profissionais que nao sigam as vedagoes da CMN 3.922

3.6. Ficam vedadas as aplicagoes pelo FUNDO em cotas de fundos de investimento que invistam
diretamente no FUNDO.

3.7. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e quaisquer empresas pertencentes a0 mesmo grupo
econdmico, bem como, fundos de investimento, clubes de investimento e/ou carteiras administradas
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por empresas pertencentes a0 mesmo grupo economico
poderio atuar, direta ou indiretamente, como contraparte em operagoes realizadas pelo FUNDO.

3.7.1. O FUNDO podera realizar suas operacées por meio de instituicbes autorizadas a operar no
mercado de ativos financeiros, ligadas ou nio ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR ¢/ou as
empresas a eles ligadas, podendo, inclusive, adquirir ativos financeiros que sejam objeto de oferta
publica ou privada, que sejam coordenadas, lideradas, ou das quais participem as referidas
instituicoes.

3.8. Observados os requisitos operacionais determinados pelo ADMINISTRADOR, o FUNDO podera
investir indiretamente em ativos financeiros no Exterior, através do fundo MASTER e demais fundos
que possam vir a investir, nos limites da Composi¢ao da Carteira indicada neste Regulamento.

3.9. O FUNDO investe em fundos de investimento que poderao utilizar instrumentos derivativos de
acordo com os limites e finalidades estabelecidos na Composicao da Carteira indicada neste Regulamento.

39.1. Na hipétese de utilizacgio de derivativos para (a) Protecio/Hedge e/ou (b)
Posicionamento/Assuncio, tais estratégias poderdo acatretar variacoes no valor do patrimoénio
liquido dos fundos de investimento e, consequentemente, do FUNDO maiores do que as que
ocorreriam no caso de nao utilizacdo de referidos instrumentos, podendo, ainda, ocasionar

eventuais perdas de patrimonio.

3.9.2. Na hipétese de utilizacdo de derivativos para Alavancagem, o(s) fundo(s) investido(s) podera(ao)
realizar operagdes em valor superior ao seu patrimonio, nos limites pré-estabelecidos em seu
regulamento. Tal estratégia poderd acarretar variagdes no valor do patrimoénio liquido maiores do
que as que ocorreriam no caso de nao utilizacao de referidos instrumentos, podendo, ainda,
ocasionar eventuais perdas do patrimoénio, e, em condi¢ées de mercado altamente adversas,
resultar em patrimonio liquido negativo do FUNDO. Nessa dltima hipotese, os cotistas serao
responsaveis pela realizagao tempestiva de aporte adicional de recursos, a ser realizada no prazo
determinado pelo ADMINISTRADOR
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3.9.3. Para efeito do disposto no item acima, os contratos derivativos serdo considerados com base no
patrimonio liquido, através de metodologia consistente e passivel de verificagao.

3.10. Caso a Composicao da Carteira indicada neste Regulamento permita investimentos em ativos de
renda fixa de Crédito Privado, o GESTOR, quando da aquisi¢ao de tais ativos, devera adotar praticas
consistentes, objetivas e passiveis de verificagdo, que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar
os riscos associados aos ativos de Crédito Privado investidos, como também para garantir um padrao
aceitavel de controles internos e de gerenciamento dos riscos operacional, de mercado, de liquidez e de
crédito associados a aquisi¢ao destes ativos.

3.11.  Além de outros riscos especificos, o FUNDO estara exposto aos riscos inerentes (i) aos ativos
financeiros que compdem as carteiras de investimento do FUNDO e (ii) aos mercados nos quais tais

ativos financeiros sao negociados.

3.11.1. Dentre tais riscos, podem ser destacados:

() Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes das

transacoes do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos nio cumpritem suas obtigacoes de pagamento
(ptincipal e juros) e/ou de liquida¢io das operacoes contratadas. Ocorrendo tais hipdteses, o patrimonio
liquido do FUNDO podera ser afetado negativamente.

(i) Risco de Mercado: Os valores dos ativos financeiros e derivativos integrantes da CARTEIRA do

FUNDO e/ou dos Fundos Investidos sao suscetiveis as oscilagoes decorrentes das flutuagdes de precos
e cotagOes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados de seus emissores. Nos casos em
que houver queda do valor destes ativos, o patrimoénio liquido do FUNDO podera ser afetado

negativamente.

(iii) Risco de liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redu¢ao ou mesmo inexisténcia de demanda
pelos ativos financeiros integrantes da CARTEIRA do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos, nos
respectivos mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, 0 GESTOR do FUNDO podera

encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar tais ativos financeiros no tempo e pelo preco
desejados, podendo, inclusive, ser obrigado a aceitar descontos nos precos de forma a viabilizar a
negociagao.

(iv) Risco de Perdas Patrimoniais: Os Fundos Investidos utilizam estratégias que podem resultar em

significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, inclusive com derivativos caso a Composi¢ao da
Carteira indicada neste Regulamento permita.

(v)Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos Financeiros: A precificagao dos ativos financeiros
integrantes da CARTEIRA do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos ¢ realizada de acordo com os
critérios e procedimentos estabelecidos na regulamenta¢ao em vigor. Referidos critérios, tais como os de

marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos financeiros integrantes da
CARTEIRA do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos, resultando em aumento ou reduc¢io no valor das
cotas do FUNDO.
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(vi) Risco de Mercado Externo: Caso a Composi¢ao da Carteira indicada neste Regulamento permita,

e os Fundos Investidos realizem investimentos em ativos financeiros negociados no extetiof,
consequentemente a carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos poderio ter sua performance afetada
por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele
invista ou, ainda, pela variagao do Real em relacdo a outras moedas. Os investimentos estardo expostos
a alteracOes nas condic¢bes politica, econdomica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar

negativamente o valor de seus ativos financeiros.

3.11.2. Os riscos acima mencionados poderao afetar o patrimonio do FUNDO, sendo que o
ADMINISTRADOR e o GESTOR nio poderio, em hipétese alguma, ser responsabilizados por
qualquer resultado negativo na rentabilidade do FUNDO, depreciagao dos ativos financeiros
integrantes da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagio do FUNDO ou resgate
de cotas, sendo os mesmos responsaveis tio somente por perdas ou prejuizos resultantes de

comprovado erro ou ma-fé de sua parte.

3.12.  As aplicagoes realizadas no FUNDO nao contam com a garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Clausula IV - Da Administragdo do FUNDO

ADMINISTRADOR FIDUCIARIO: SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S.A.

CNPJ: 62.318.407/0001-19

Ato Declaratério CVM n° 11.015, de 29 de abril de 2010

Endereco: Rua Amador Bueno, n® 474 — 1° andar — Bloco D — Santo Amaro — CEP 04752-005 - Sao
Paulo / SP

Site: www.s3dtvm.com.br

Inscricao no Global Intermediary ldentification Number (“GIIN”) sob os caracteres XUSYYR.00000.SP.076

4.1. O ADMINISTRADOR, observadas as limitagoes legais e regulamentares, tem poderes para
praticar todos os atos necessarios ao funcionamento e a manutencao do FUNDO, observadas as
limitagoes da legislacio em vigor, sempre empregando, na defesa dos direitos do FUNDO, o zelo e
diligéncia exigidos pelas circunstancias.

4.1.1. O ADMINISTRADOR podera contratar terceiros, em nome do FUNDO, para prestacio dos
seguintes servicos, com a exclusio de quaisquer outros: gestdo, consultoria, tesouraria,
controladoria, processamento, distribui¢do, escrituragao, custodia, auditoria independente, e
agéncia de classificacio de risco e formador de mercado; podendo a remuneracio de tais
prestadores de servigos ser paga diretamente pelo FUNDO.

42. O ADMINISTRADOR podera renunciar a administracio do FUNDQO, ficando obrigado a
convocar imediatamente a assembleia geral para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias.
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4.2.1. Ap06s a renuncia, o ADMINISTRADOR devera permanecer no exercicio de suas fungoes até sua
efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de
liquidagao do FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

Clausula V — Dos Demais Prestadores de Servicos do FUNDO

5.1. O ADMINISTRADOR ¢ responsavel pela contratagao, em nome do Fundo, de seus prestadores de
servicos, e realizara a analise prévia quanto ao atendimento de requisitos objetivos que indiquem a
capacidade do prestador de servigos para prestar os servicos necessarios ao FUNDO, bem como o
cumprimento de requisitos regulatérios aplicaveis. A representagaio do FUNDO pelo
ADMINISTRADOR na contratagao nao deve ser entendida pelos cotistas, em nenhuma hipétese, como
recomendaciao ou chancela qualitativa do prestador de servigos, sendo que a adesao ao Regulamento pelo
cotista representard também sua anuéncia com relagao aos prestadores de servigos ja contratados.

Gestao da Carteira

GESTOR: ENCORE GESTAO DE RECURSOS LTDA

CNPJ: 37.947.185/0001-56

Ato Declaratério CVM n° 18.212 de 10 de Novembro de 2020

Endereco: Rua Iguatemi 192, 21° Andar - Itaim Bibi - Sao Paulo - 01451-010, Sao Paulo/SP.

5.2. O GESTOR, observadas as limitagoes deste Regulamento, detém, com exclusividade, todos os
poderes de gestio da carteira, assim entendidos os de selegao, avaliacao, aquisi¢ao, alienagdo, subscrigao,
conversao, permuta e demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos financeiros e modalidades
operacionais que integrem a carteira do FUNDO.

Controladoria, Tesouraria, Escrituracio de Cotas

SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S.A., acima qualificada.

Custodia

CUSTODIANTE: SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S.A., acima qualificada.
Ato Declaratério CVM: N° 12.676, de 07 de novembro de 2012.

5.3. Os servigos de custddia, as atividades de tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios, distribui¢do de cotas, escrituragao da emissao e resgate de cotas e auditoria do FUNDO sio
regulados pela Comissdao de Valores Mobiliarios e a descri¢do de suas atividades podem ser obtidas nos

normativos por ela expedidos.
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Clausula VI - Das Taxas e Encargos do FUNDO

6.1. Pela prestacio dos servicos de administragiao fiduciaria, gestdo da carteira, tesouraria, controle e
processamento dos ativos financeiros, distribuicio e a escrituragao da emissao e do resgate de cotas sera

devida pelo FUNDO uma Taxa de Administracio equivalente a:

Taxa de Administragdo: 1,88% a.a.
Base de Calculo: Patrimonio Liquido do FUNDO
Provisionamento: diario

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente

6.2. Em funcao do resultado do FUNDO ou do cotista, serd devida taxa de performance calculada nos
seguintes termos:

M¢étodo de calculo: do passivo
Indice a superar: Tbovespa

% a superar: 100%

% devido acima do Indice: 20%

Periodo de Apuragio: semestral

Meses de apuragio: Janeiro/Julho

Linha D’agua: Sim

Periodicidade de Provisionamento: Diario

Data de Pagamento: 5° dia util do més subsequente ao de apuracio

6.3. O FUNDO nao possui taxa de custodia.

6.4. Nio serao devidas pelos cotistas taxas de ingresso e¢/ou de saida em razdo, respectivamente, de
aplicacGes de recursos no FUNDO e quando do resgate de suas cotas.

6.5. Os fundos investidos poderdo cobrar, além da taxa de administragdo, taxa de performance, ingresso
e/ou saida.

6.6. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

I.  taxas, impostos ou contribui¢coes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

II. despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedicao e publicagio de
relatorios e informagdes periddicas previstas na regulamentagao em vigor;

III. despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢des aos cotistas;

IV. honorarios e despesas do auditor independente, inclusive no caso de necessidade de reemissao
de parecer devido a ressalva e/ou énfase, se for a caso, a critério do ADMINISTRADOR;

V. emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;
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VI. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag¢iao imputada ao
FUNDO, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apodlices de seguro e nao decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos de administracao no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIIIL. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos financeiros do FUNDO;

IX. despesas com liquidagao, registro e custddia de operagoes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais, mesmo sendo referidos servicos prestados pelo proprio
ADMINISTRADOR,;

X. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢des ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios;

XI. as taxas de administragao e performance;

XII. os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracao com base na
taxa de administragdo e/ou performance, observado o disposto na regulamenta¢ao em vigor; e

XIII. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

6.7. Quaisquer outras despesas nao previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratados.

Clausula VII - Da Distribui¢ao, Emissao, Amortizacdo e Resgate das Cotas

7.1. As cotas do FUNDO correspondem a fracoes ideais do seu patrimonio e sio nominativas e
escriturais, e conferem iguais direitos e obriga¢oes aos cotistas.

7.1.1. A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscrigao do nome do titular no registro de cotistas do
FUNDO.

7.1.2. As cotas do FUNDO nio podem ser objeto de cessao ou transferéncia, exceto nos casos
expressamente previstos na regulamenta¢iao em vigor.

7.2. A emissao e o pagamento de resgates de cotas do FUNDO observarao as seguintes regras:

Cotizagdo para Aplicagdo: Conversao em D+1, para os recursos disponibilizados ao
ADMINISTRADOR até as 16 horas.

Resgate: A qualquer momento, sem caréncia, observados os critérios descritos abaixo.
Horario Maximo para solicitagao de Resgates: 16 horas.
Janelas de Agendamento de Resgate: Nio

Conversdo: D+30 (considerados apenas corridos).

Pagamento: D+2 da conversio (considerados apenas dias uteis).
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Calculo de Cota: Fechamento - resultante da divisio do valor do patrimonio liquido pelo nimero de
cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario de

fechamento dos mercados em que o FUNDO atue.

Atualizagao do valor da cota
As cotas do FUNDO sio atualizadas a cada dia util, com base nos critérios estabelecidos pela

regulamentagdo em vigor.

7.2.1. A solicitagao de aplicagdo e/ou o pedido de resgate deverio ser efetuados pelo cotista dentro do
horario estabelecido pelo ADMINISTRADOR, sob pena de serem considerados como efetuados
no 1° (primeiro) dia atil subsequente.

7.3. As cotas do FUNDO nio serdo negociadas em bolsa de valores e/ou em mercados de balcio

organizado.

7.4. O ADMINISTRADOR podera recusar proposta de investimento inicial feita por qualquer
investidor, em func¢ao das disposi¢oes trazidas pela legislagao relativa a politica de prevengao e combate
a lavagem de dinheiro ou do nao enquadramento do investidor no segmento de clientes ao qual o
FUNDO se destina.

7.5. O ADMINISTRADOR podera suspender, a qualquer momento, novas aplicagoes no FUNDO,
desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.

7.5.1. A suspensao do recebimento de novas aplicagoes em um dia ndo impede a reabertura posterior
do FUNDO para aplica¢oes.

7.6. A aplicagdo, a amortizagdo e o resgate de cotas do FUNDO, podem ser efetuadas em ordem de
pagamento, débito e crédito em conta corrente ou conta investimento, documento de ordem de crédito
(DOC) ou por meio de sistemas de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN. Estas
movimentacdes poderdo ser realizadas por meio eletronico, conforme indicado aos cotistas pelo
ADMINISTRADOR.

7.6.1. Aintegralizacio, a amortizagao e o resgate das cotas do FUNDO, poderio ser realizados somente

em moeda corrente nacional.

7.6.2. A integralizacdo, a amortizacao e o resgate de cotas nao poderio ser efetuados diretamente com
ativos financeiros.

7.7. Poderao ser realizadas amortizagdes de cotas desde que observadas as correspondentes obrigagoes

fiscais aplicaveis a essa movimentagao, bem como os respectivos critérios para apuragao de rendimentos
que eventualmente componham os valores amortizados:
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@) Para fins de amortizagdao de cotas, sera considerado o valor da cota do dia util imediatamente
anterior a0 do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo, devendo o pagamento ser
efetuado na data aprovada em Assembleia Geral de Cotistas;

(i) Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagao aos cotistas cair em dia nao
util na sede do ADMINISTRADOR ou de feriado nacional, tal pagamento sera efetuado no 1°
(primeiro) dia util seguinte, pelo valor da cota em vigor no dia util imediatamente anterior a data
do pagamento; e

(i)  Os pagamentos de amortiza¢do das cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio
de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

7.8. Todo e qualquer feriado de ambito estadual ou municipal na praga em que o ADMINISTRADOR
estiver sediado, bem como o dia em que nao houver expediente bancario, em virtude de determinagao

de 6rgaos competentes, nao sera considerado dia util, para fins de aplicacdo e resgate de cotas.

7.9. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteragao do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes
ultimos, o ADMINISTRADOR podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizacao de resgates,
situagao em que convocara Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre as seguintes possibilidades
previstas na regulamenta¢do em vigor ou outras que venham a ser estabelecidas por normativos

posteriores:

@) substituicao do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;

(i1) reabertura ou manutengao do fechamento do FUNDO para resgates;
(i)  possibilidade do pagamento de resgate em ATIVOS FINANCEIROS;
(iv)  cisao do FUNDO; e

) liquidagao do FUNDO.

7.9.1. O FUNDO devera permanecer fechado para aplicacdes enquanto perdurar o petriodo de
fechamento de resgates mencionado acima.

7.10. Ao final do prazo de duracio do FUNDO e/ou quando da sua liquidagio antecipada, todas as
cotas deverao ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo recursos
em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das cotas em
circulagao a época da liquidagao do FUNDO, devera ser adotado o seguinte procedimento:

@). o ADMINISTRADOR convocara uma Assembleia Geral, a qual devera: (a) decidir se pretende
prorrogar o periodo de duragio do FUNDO, para que o GESTOR tenha periodo adicional para
liquidar os ativos financeiros integrantes da CARTEIRA, com posterior liquidagio do FUNDO
mediante a amortizacdo de cotas em moeda corrente nacional, ou (b) deliberar sobre
procedimentos de dagdo em pagamento dos ativos financeiros do FUNDO para fins de
amortizacao total das cotas do FUNDO ainda em circulacao;

(i).  na hipotese da Assembleia Geral referida acima deliberar por niao prorrogar o prazo de duragao
do FUNDO e nio chegar a acordo comum referente aos procedimentos de da¢do em pagamento
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dos ativos financeiros, tais ativos financeiros serdo dados em pagamento aos cotistas, mediante a
constitui¢ao de um condominio, cuja fracao ideal de cada cotista sera calculada de acordo com a
proporcao de cotas detida por cada cotista sobre o valor total das cotas em circulagdo a época,
sendo que, ap0ds a constitui¢ao do referido condominio, o ADMINISTRADOR e o GESTOR
estardo desobrigados em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizado o ADMINISTRADOR a liquidar o FUNDO perante as autoridades competentes;

(i).  na hipétese descrita no inciso acima, o ADMINISTRADOR devera notificar os cotistas, para
que os mesmos elejam um ADMINISTRADOR para o referido condominio de ativos
financeiros, na forma do Artigo 1.323 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2.002, conforme
alterada, informando a propor¢ao de ativos financeiros a que cada cotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR perante os
cotistas apos a constitui¢do do condominio de que trata o inciso acima; e

(iv).  caso os cotistas nao procedam a eleicio do ADMINISTRADOR do condominio referido acima,
essa funcao sera exercida pelo cotista que detenha a maior quantidade de cotas do FUNDO em

circulagio.

Clausula VIII - Da Assembleia Geral de Cotistas

8.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas (“Assembleia”) deliberar sobre:

L as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

1L a substituicio do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do custodiante do FUNDO;

I11. a fusdo, a incorporagio, a cisio, a transformagao ou a liquidagio do FUNDO;

1V. o aumento da taxa de administracdo, da taxa de performance ou da taxa maxima de custodia;
V. a alteracao da politica de investimento do FUNDO;

VI. a amortizag¢ao e o resgate compulsorio de cotas; e

VII.  a alteracio do Regulamento, ressalvados os casos especificos previstos na regulamentacao em

vigor.

8.2. A Assembleia devera deliberar, anualmente, sobre as demonstracdes contibeis do FUNDO em até
120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social. A Assembleia que vier a deliberar sobre as
demonstragoes contabeis do FUNDO somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds

estarem disponiveis aos cotistas as demonstragoes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

8.2.1. As deliberacGes relativas as demonstragoes contabeis do FUNDO que nao contiverem ressalvas
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral referida acima nao
seja instalada em virtude do nao comparecimento de quaisquer cotistas.

8.3. O Regulamento podera ser alterado independentemente da Assembleia sempre que tal alteragdo
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de adequagido a
normas legais ou regulamentares ou, ainda, em virtude de atualizagio dos dados cadastrais do
ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servicos do FUNDO, devendo ser providenciada no prazo
de 30 (trinta) dias a comunicagao aos cotistas.
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8.4. A convocacao da Assembleia sera encaminhada a cada cotista por meio de seu correio eletronico
cadastrado e disponibilizada no endereco eletronico na rede mundial de computadores do
ADMINISTRADOR e do DISTRIBUIDOR contratado pelo FUNDO, se aplicavel.

8.5. Independente das formalidades previstas nesta Clausula e na regulamentagao em vigor, a presenca
da totalidade dos cotistas do FUNDO na Assembleia Geral supre a falta de convocagio.

8.6. As Assembleias poderao ser instaladas com qualquer nimero de cotistas e as deliberagdes serdao

tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

8.7. As deliberagoes da Assembleia podem ser adotadas por meio do processo de consulta formal enviada
pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, o qual devera responder ao ADMINISTRADOR por escrito
no prazo de 10 (dez) dias contados a partir do recebimento de referida consulta, sem necessidade de
reuniao dos cotistas.

8.8. Somente poderiao votar nas Assembleias Gerais os cotistas do FUNDO inscritos no registro de
cotistas na data da convocacao da Assembleia, seus representantes legais, ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

8.9. O cotista também podera votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que (i) referida
possibilidade conste expressamente da convocagao da respectiva Assembleia, e (i) a manifestacdo de

voto enviada pelo cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da Assembleia.

8.10. O resumo das deliberacbes devera ser enviado a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apos
a data de realizagao da Assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

Clausula IX — Do Exercicio Social

9.1. O exercicio social do FUNDO tera duraciao de 1 (um) ano, conforme abaixo, e serd auditado ao
final desse prazo, devendo ser disponibilizado a CVM e aprovado pelos cotistas reunidos em Assembleia.

Exercicio Social: Inicio no primeiro dia do més de Abril e Término no dltimo dia do més de Margo.

Clausula X — Da Distribui¢dao dos Resultados do FUNDO

10.1. Os resultados auferidos pelo FUNDO em razao de seus investimentos serdo incorporados ao seu
patrimonio, de forma que nao ha distribuicdo direta de tais resultados aos cotistas do FUNDO.

Clausula XI — Das Disposi¢des Gerais

11.1. O correio eletronico ¢ admitido como forma de correspondéncia valida entre o
ADMINISTRADOR e os cotistas.
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11.2. O cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera encaminhar
solicitagdo expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no endereco de sua sede, devendo o FUNDO

arcar com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

11.3. Os cotistas poderdao obter na sede do ADMINISTRADOR os resultados do FUNDO em
exercicios anteriores, bem como outras informacdes referentes a exercicios anteriores, tais como
demonstragoes contabeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que

tenham sido divulgados ou elaborados por for¢a de disposi¢oes regulamentares aplicaveis.

11.4. O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderio gravar toda e qualquer ligacao telefonica mantida
com os cotistas, bem como, utilizar referidas gravagoes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das
ordens transmitidas e das demais informacoes nelas contidas.

11.5. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa renuncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questOes relativas a este

Regulamento.

CANAIS DE ATENDIMENTO AO COTISTA

SAC — Servico de Atendimento ao Cliente

Reclamacdes, Cancelamentos, Sugestoes e Informacées Gerais no
sc_faleconosco@santandercaceis.com.br

atendendo também pessoas com deficiéncia auditiva e de fala

Ligando 4004-4412 para capital e regides metropolitanas e 0800 722 4412 para demais regides.
Atendimento: De 2* a 6* feira, das 9h as 18h, exceto feriados

Enderego de correspondéncia:

R. Amador Bueno, 474, 1° andar, Bairro Verde — Santo Amaro, Sdo Paulo — SP, CEP: 04752-005.

Ouvidoria

Se nao ficar satisfeito com a solugdo apresentada, envie sua reclamagio para
sc_ouvidotia@santandercaceis.com.br

Ou ligue para: 0800 723 5076

De 2% a 6° feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

Atende pessoas com deficiéncia auditiva e de fala no sc_ouvidoria@santandercaceis.com.br
Enderego de correspondéncia:

R. Amador Bueno, 474, 1° andar, Bairro Azul, Santo Amaro, Sio Paulo — SP, CEP: 04752-005.
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